VIEN HAN LAM KHOA HOC XA HOI VIET NAM
HOQC VIEN KHOA HQC XA HOI

VU THIEN BACH

PHAT TRIEN TIN DUNG XANH: KINH NGHIEM QUOC TE
VA MOT SO HAM Y CHINH SACH POI VOI VIET NAM

TOM TAT LUAN AN TIEN Si KINH TE

Nganh: Kinh té quéc té
M4 s6 nganh: 9.31.01.06

Ha Noi, nam 2026




Cong trinh duoc hoan thanh tai:
Hoc vién Khoa hoc Xa hoi

Vién Han lam Khoa hoc Xa h¢i Viét Nam

Ngudi hwéng din khoa hoc:
1. PGS.TS. Pham Thai Qudc
2. PGS.TS. Ha Van Hoi

Nguoi phan bién trong Hoi dong danh gia luin an Tién si cap Hoc
vién:

1. PGS.TS. Pham Thai Qudc

2. PGS.TS. Ha Van Hoi




MO DAU
1. Tinh cép thiét ciia d@ tai

Trong bdi canh bién d6i khi hau, suy thoai tai nguyén va 6 nhiém méi truong ngay
cang gia ting, chuyén d6i sang mo hinh phat trién xanh, it phat thai va bén vimg trd
thanh yéu cau chién luoc cia moi qudc gia. Pbi voi cac nén kinh té dang phat trién nhu
Viét Nam, yéu cau nay khong chi xuit phat tir 4p luc méi trudng ndi tai ma con gan véi
tai co cAu mo hinh ting truong, nang cao ning lyc canh tranh va thich img véi cac chuan
muc méi ca kinh té toan ciu.

Tin dung xanh ndi 1én nhu mét cong cy tai chinh quan trong c6 kha ning dinh huéng
dong vén ciia hé théng ngan hang vao cac linh vuc, nganh nghé, du an than thién véi
moi truong, tiét kiém ning lugng, sir dung tai nguyén hiéu qua va giam phat thai carbon.
Trong diéu kién hé thong ngan hang van 1a kénh cung tng von cha yéu ciia nén kinh té
Viét Nam, tin dung xanh c6 vai tro truc tiép trong viéc ho trg doanh nghiép d6i méi
cong nghé, cai thién quy trinh san xudt, quan tri rui ro méi truong - xa hoi va tham gia
sau hon vao cac chudi gia tri bén ving.

Thuec tién quéc té cho thay tin dung xanh kho phat trién hoan toan tu phat theo co
ché thi truong, boi cac dy an xanh thudng c6 chi phi dau tu ban dau 16n, thoi gian hoan
von dai, rui ro cong ngh¢ cao va loi ich xa hoi vuot troi 1gi ich tu nhan. Vi vay, vai tro
kién tao, dinh huéng va hd trg ctia Nha nude co y nghia quyét dinh. Cac chinh sach nhu
hé thong phan loai xanh, huéng dan tin dung xanh, cong bd thong tin, quén tri rii ro moi
truong - xa hoi, tai cAp von wu dii, bao lanh tin dung va chia sé rai ro 1a nhitng cong cu
quan trong dé tao 1ap thi trudng tin dung xanh.

O Viét Nam, tin dung xanh di c6 budc phat trién dang ké sau khi Ngan hang Nha
nuéc ban hanh cic dinh huéng thic day ting trudng tin dung xanh va quan 1y rai ro méi
truong - x4 hoi. Tuy nhién, quy mé tin dung xanh con khiém ton so v&i nhu cau von cho
chuyén doi xanh; danh muc tin dung xanh con tip trung vao mét sb linh vuc d& nhan
dién; hé thong phan loai xanh, dir liéu méi trudng, co ché giam sat va cong cu chia sé
rii ro van chua ddng bo. Nhitng han ché nay dit ra yéu cau nghién ciru ¢6 hé thong vé
chinh sach phat trién tin dung xanh tir kinh nghiém qudc té va kha nang van dung cho
Viét Nam.

2. Muc tiéu va nhiém vu nghién ctru



Muc ti€u cia luan an la phan tich, danh gia chinh sach phat trién tin dung xanh cua
mot s6 qudc gia c6 nét twong dong v6i Viét Nam, gdbm Trung Qudc, Thai Lan va An
Po; tir d6 rat ra bai hoc kinh nghiém va dé xuat mot s6 ham y chinh sach nham phat
trién tin dung xanh ¢ Viét Nam trong giai doan 2026-2030, tim nhin dén nim 2050.

bé dat duoc muc tiéu trén, luan an tap trung giai quyét cac nhiém vu chu yéu: lam
13 co s6 1y ludin vé phat trién tin dung xanh va chinh sach phat trién tin dung xanh; phan
tich chinh sach phat trién tin dung xanh ctia Trung Qudc, Thai Lan va An Do; danh gia
kinh nghiém thanh cong va chwa thanh cong cta cac qudc gia nay; khai quat thuc trang
chinh sach phat trién tin dung xanh & Viét Nam; so sanh mé hinh chinh sach giita cac
nuéce va dé xuat ham ¥ chinh sach pht hop véi diéu kién Viét Nam.

3. Pdi twong va pham vi nghién ciru

Dbi twong nghién ctru cta luan an 1a chinh sach phat trién tin dung xanh ciia mot sd
qudc gia c6 nhidu nét twong dong v4i Viét Nam, trong d6 nhadn manh muc tiéu, vai trd
cua Nha nudc, ndi dung chinh sach, cong cu thuc thi va két qua phat trién tin dung xanh.
Luan 4n tiép can phat trién tin dung xanh chii yéu tir géc d6 chinh sach vi mo, khong di
sau danh gia hoat dong kinh doanh cua tirng ngan hang thuong mai.

Vé thoi gian, ludn 4n tip trung nghién ctru giai doan tir ndm 2014 dén nam 2025,
dinh hudéng dén nam 2050. Méc nam 2014 duoc lua chon do Viét Nam ban hanh Ké
hoach hanh dong qubc gia vé ting trudng xanh giai doan 2014-2020, tiép d6 Ngan hang
Nha nuéc ban hanh Chi thi s6 03/CT-NHNN nam 2015 vé thic day tang truong tin dung
xanh va quan 1y rai ro moi truong - xa hoi trong hoat dong cap tin dung. Vé khong gian,
luan an Iya chon Trung Quéc, Thai Lan va An D lam cac truong hop nghién ctru kinh
nghiém qudc té.

4. Cach tiép cin va phwong phap nghién ciru

Luan an tiép can phat trién tin dung xanh theo hudng phan tich chinh sach cong &
cAp d6 vi mé. Theo cach tiép can ndy, chinh sach ctia Nha nudc duge xem 13 yéu té dinh
huéng, dan dat va tao 1ap méi truong cho tin dung xanh phat trién. Viéc nghién ciru kinh
nghiém qudc té khong nham sao chép mé hinh, ma nham 1am r logic chinh sach, diéu
kién van hanh, cong cu hd trg va kha ning van dung c6 chon loc cho Viét Nam.

Céc phuong phap nghién ctru duoc sir dung gém: phén tich tai liéu, phan tich khung
chinh sach, phan tich chinh sach so sanh, phan tich két qua va tac dong chinh sach, phan

tich b6i canh - thé ché, phuong phap so sanh va phuong phap du bao. Trong d6, phan



tich khung chinh sach va so sanh chinh sach 1a phwong phép nén tang, gitp luan an ddnh
gia cac qudc gia theo ciing mot logic: muc tiéu, thé ché, phan loai xanh, cong cu tién té
- tin dung, khuyén khich tai chinh, quén tri rii ro, minh bach thong tin va h¢ sinh thai
hd tro.

5.'Y nghia khoa hoc va thue tién

V& mit khoa hoc, luan an gop phan hé thdng hoa va 1am sau sic thém co sé Iy ludn
vé phat trién tin dung xanh duéi goc d6 chinh sach vi mo. Luan an phéan biét rd giita
phat trién tin dung xanh nhu mot két qua thi truong va chinh sach phat trién tin dung
xanh nhu hé théng muc tiéu, cong cu va co ché can thiép ctia Nha nudec. Déng thoi, luan
an xay dung khung phan tich policy mix cho chinh séch phat trién tin dung xanh, tao co
s& cho cac nghién ctru tiép theo vé tai chinh xanh va chinh sach méi trudng.

Vé mit thyc tién, luan 4n cung cép co so khoa hoc cho viéc hoach dinh va hoan thién
chinh sach phat trién tin dung xanh tai Viét Nam. Céac phan tich vé kinh nghiém qudc té
va thyc trang Viét Nam giup nhéan di¢n nhiing diém manh, han ché va diéu kién can thiét
dé phat trién tin dung xanh thuc chat, minh bach va c6 kha ning do luong tac dong.

6. Két ciu ciia luan an

Ngoai phan mé dau, két luan va danh muc tai liéu tham khao, luan an gdm bén
chuong: Chuong 1 tong quan céc cong trinh nghién ctru ¢6 lién quan; Chuong 2 trinh
bay co s& 1y luan vé chinh sach phat trién tin dung xanh; Chuong 3 phan tich chinh sach
phat trién tin dung xanh tai Trung Quéc, Thai Lan va An Do; Chuong 4 rat ra kinh

nghi¢m va dé xuat mot s6 ham y chinh sach déi vai Viét Nam.



CHUONG 1. TONG QUAN CAC CONG TRINH NGHIEN CUU CO LIEN
QUAN PEN PE TAI LUAN AN

Chuong 1 hé théng hoa cac nghién ciru trong va ngoai nudc lién quan dén tin dung
xanh va chinh sach phat trién tin dung xanh. Cac cong trinh dugc tong quan theo nim
nhom noi dung chinh: vai tro ciia tin dung xanh ddi véi phat trién kinh té bén viing; vai
trd ctia Nha nude d6i voi phat trién tin dung xanh; chinh sach phat trién tin dung xanh
ctia mot sd quéc gia; chinh sach va thuc tién phat trién tin dung xanh tai Viét Nam; cac
mo hinh va khung phan tich phat trién tin dung xanh.

Nhom nghién ciru vé vai trd cua tin dung xanh nhin chung thong nhat rang tin dung
xanh 14 cong cu tai chinh quan trong nham dinh huéng dong von vao cac hoat dong than
thién v6i moi trudng, qua d6 hd tro ting trudng xanh, giam phat thai va thic day phat
trién bén virng. Tir goc do kinh té hoc mai trudng, tin dung xanh gdp phan khic phuc
cac that bai thi truong nhu ngoai Gng tiéu cuc va bat can xtng thong tin. Tir goc do tai
chinh bén ving, tin dung xanh 1a kénh 16ng ghép yéu té ESG vao quyét dinh cép tin
dung va quan tri rdi ro cua ngan hang.

Nhom nghién ctru vé vai tro ciia Nha nudc nhan manh rang tin dung xanh khé c6 thé
phat trién bén vimg néu thiéu sy can thiép c6 chu dich cta khu vuc cong. Nha nudc giir
vai tro kién tao thé ché, xdy dung tiéu chuan phan loai xanh, thiét 1ap co ché khuyén
khich, chia sé rui ro, ndng cao minh bach thong tin va gidm sat vi¢c thyc thi. Trong boi
canh rai ro khi hau ngay cang tr¢ thanh rui ro tai chinh, vai tro cia ngan hang trung
uong va co quan giam sat tai chinh cang tré nén quan trong.

Céc nghién ctru vé kinh nghiém qudc té cho thiy mdi qudc gia co cach tiép can khéac
nhau d6i voi tin dung xanh. Trung Qudc thé hién mo hinh Nha nudc dan dit manh, dya
trén hudng dan tin dung xanh, hé thong phan loai va gidm sat tip trung. Thai Lan phat
trién tai chinh xanh theo huodng diéu phéi mém, dua nhiéu vao chuan muc thi truong va
cong bd thong tin. An Do tiép can than trong, tung budc, két hop gitra tin dung wuu tién,
vai tro ctia ngan hang phat trién va thi trudng trai phiéu xanh. Nhitng nghién ciru ndy c6
gi4 tri tham khao nhung phan 16n con thién vé mo ta, chua phan tich day du co ché
truyén dan chinh sach dén két qua tin dung xanh.

Tai Viét Nam, nhiéu nghién ctru da phan tich thuc trang trién khai tin dung xanh, cac
rao can vé phap 1y, ngudn vén, nang luc ngan hang va nhan thirc ctia doanh nghiép. Mot

s6 nghién ciru ddnh gia tic dong clia chinh sach tin dung xanh dén hoat dong ngan hang



hoic xé4c dinh cac nhan t6 anh huong dén phat trién tin dung xanh. Tuy nhién, phan 16n
cac cong trinh con tiép cén tir goc d6 hoat dong cua ngan hang thuong mai, chua co
nhiéu nghién ctru dat tin dung xanh trong khung chinh sach cong tong thé, gin két giita
chinh sach vi mé, hanh vi ngin hang, ning luc doanh nghiép va két qua phat trién tin
dung xanh.

Tir tong quan nghién ciru, ludn 4n xac dinh bon khoang tréng chinh. Thir nhét, thiéu
khung so sanh thong nhét vé vai trd ctia Chinh phu trong phat trién tin dung xanh. Thir
hai, chua tich hop day du vai trd cia Nha nuée vao khung phan tich policy mix. Thir ba,
moi lién hé giira tin dung xanh véi chién lugc phat trién qudc gia, chuyén doi ning luong
va ting trudng xanh chua duge 1am rd day du. Thir tw, cac ham ¥ chinh sach cho cac
nén kinh té dang phat trién va chuyén doi con thiéu tinh diéu kién va kha nang van dung
cu thé.

Trén co sé d6, luan an dinh huéng nghién ctru phat trién tin dung xanh tir goc do
chinh sach cua Chinh phu, tap trung vao muyc ti€u, ndi dung, cong cu, két qua, bai hoc
kinh nghiém va ham y chinh sach déi véi Viét Nam. Pay 1a co so logic dé xay dung
khung 1y thuyét & Chuong 2 va phan tich kinh nghiém quéc té & cac chuong tiép theo.

Diém déng chu ¥ trong phan tong quan 1a luan 4n khong chi ké thira cac nghién ciru
vé tin dung xanh dudi goc d6 san pham ngan hang, ma con chuyén trong tim sang phan
tich tin dung xanh nhu két qua ctia mot qué trinh can thiép chinh sach. Cach tiép can
nay giup 1am 13 vi sao ciing hudng t&i muc tiéu phat trién bén viing nhung cac qudc gia
c6 thé lua chon nhirng mo hinh chinh sach khac nhau, tuy thudc vao nang luc thé ché,
ciu trac hé thong tai chinh, mirc do phat trién cua thi truong von va kha nang hap thu

von xanh cua khu vuc doanh nghiép.



CHUONG 2. CO SO LY LUAN VE CHINH SACH PHAT TRIEN TiN DUNG
XANH

Chuong 2 xay dung co s& 1y luan vé chinh sach phat trién tin dung xanh trong bi
canh bién d6i khi hau toan cau. Trudc hét, luan an 1am rd cac khai niém lién quan. Tin
dung xanh duoc hiéu 14 hinh thirc tai trg tai chinh do céc t6 chirc tin dung, ngan hang
hodc t6 chirc tai chinh cung cép nham hd tro cac dy 4n, hoat dong hoac doanh nghiép co
tac dong tich cuc dén méi trudng, bao vé tai nguyén, giam thiéu bién doi khi hau va thac
day phat trién bén viing. Phat trién tin dung xanh khong chi 13 gia ting quy mé va ty
trong du ng xanh ma con bao gdm nang cao chit luong tin dung, mé rong san pham,
hoan thién co ché chinh sach va ting cudng ning lyc quan tri rui ro.

Luan 4n tiép can chinh sach phat trién tin dung xanh nhu mot tap hop cac quan diém,
muc ti€u, cong cu va bién phap can thiép ciia Nha nude thong qua khung phap 1y, dinh
huéng diéu hanh tién té - tin dung, co ché khuyén khich tai chinh va hé thong giam sat.
Muc tiéu cua chinh sach 1a dinh hudng, thiic ddy va diéu tiét dong vén tin dung vao cac
hoat dong than thién v&i moi truong, st dung hi€u qua tai nguyén, gidm phat thai khi
nha kinh va thich Gmg véi bién d6i khi hau, qua dé hd trg chuyén doi sang mé hinh ting
truong xanh va phat trién bén ving.

Vé nén tang 1y thuyét, luan an st dung mot s6 1y thuyét chu yéu. Ly thuyét ngoai (mg
va that bai thi trudng giai thich su can thiét cua can thiép chinh sach khi chi phi moi
truong khong duoc phan anh day du vao gia ca thi truong. Ly thuyét tai chinh bén viing
1am rd vai tro cua hé thong tai chinh trong viée 16ng ghép yéu té moi trudng, xa hoi va
quan tri vao quyét dinh phan bo vén. Ly thuyét chinh sach cong va vai tro kién tao cia
Nha nude cho thay Nha nude khong chi stra chita that bai thi truong ma con dinh hinh
thi trudng xanh thong qua muc tiéu, quy dinh va cong cu hd tro. Ly thuyét thé ché giai
thich hanh vi cta ngan hang va doanh nghiép dudi tic dong cta quy dinh, chuan muyc
va 4p luc x3 hoi. Gia thuyét Porter cho thdy chinh sach méi truong duogc thiét ké phu
hop c6 thé thuc ddy doi méi cong nghé va nang cao ning lyc canh tranh.

Phat trién tin dung xanh c6 mot s6 dic diém co ban: g.'fm chat vé1 muc tiéu bao vé
moi trudng va phat trién bén viing; doi hoi tich hop tiéu chi méi trurong - xa hoi vao hoat
dong cép tin dung; c6 quan hé chat ché€ voi quan tri rii ro moi trudong - xa hoi cua hé

théng ngan hang; yéu cau mirc d6 minh bach cao va kha nang do luong tac dong. Chinh



vi vdy, tin dung xanh khac véi tin dung truyén théng ¢ chd hiéu qua khong chi duoc
danh gia bang chi tiéu tai chinh ma con bang dong gép mdi truong va xa hoi.

Sy can thiét cua phat trién tin dung xanh dugc ludn 4n luan giai qua nhiéu phuong
dién. Tin dung xanh 13 yéu cau tit yéu ciia chuyén d6i sang nén kinh té xanh va carbon
thap; 12 cong cu quan trong dé thuc hién cam két qudc té vé khi hau; gitp khic phuc
khoang tréng tai chinh xanh; gbp phan ting cudng 6n dinh tai chinh va quan tri rii ro
dai han; thuc day d6i méi cong nghé va nang cao nang luc canh tranh ctia doanh nghiép;
dap tng xu hudng tiéu dung va dau tu bén virng; dong thoi dic biét cap thiét di véi cac
quéc gia dang phat trién.

Tuy nhién, phét trién tin dung xanh ciing d6i mit v6i nhiéu rai ro va thach thirc. Noi
bat 12 kho khan trong xac dinh thé nio 1a “xanh”, nguy co xanh gia, bat can xtng thong
tin, chi phi thAm dinh va giam sat cao, rui ro céng nghé, rui ro chuyén doi va yéu ciu
can bang giita muc tiéu mdi trudng voi an toan tai chinh. Nhitng rui ro nay doi hoi chinh
sach phat trién tin dung xanh phai dugc thiét ké déng b0, than trong va dya trén dir li¢u
dang tin cdy.

V& muc tiéu chinh sach, luan an xac dinh cac muc tiéu chu yéu gém: dinh huong lai
dong vOn tai chinh vao hoat dong bén viing; hd trg bao vé moi truong va ing pho bién
d6i khi hau; nang cao chat luong va tinh bén vimng ctia hé thong tai chinh - ngan hang;
thuc day d6i méi cong nghé; nang cao ning luc canh tranh cta doanh nghiép; xay dung
thi truong tai chinh xanh minh bach va héi nhap quéc té. Nha nudc gilt vai tro kién tao
thé ché, dinh hinh thi truong, gidm bét can xung thong tin, chia sé rii ro ban dau va giam
sat tinh liém chinh cua tin dung xanh.

Trén co s& d6, luan an hé thong héa ndi dung chinh sach phat trién tin dung xanh
gdm: xac 1ap muc tiéu va dinh hudéng; xay dung khung phap 1y - thé ché; thiét 1ap tiéu
chi, chuan muc va hé théng phan loai; st dung cong cu tién té - tin dung; trién khai co
ché khuyén khich tai chinh va hd tro rii ro; quan tri rai ro moi trudng - xa hoi; minh
bach, bao céo va giam sat; phat trién thi trudng va hé sinh thai hd tro; hop tac quéc té.
Céc cong cu chinh sach dugc phan thanh nhom phap 1y - thé ché, tién té - tin dung, tai
khoa va khuyén khich tai chinh, thi trudng va dinh huéng dau tw, quan tri rai ro moi
truong - xa hoi, thong tin - minh bach - bao cdo, va hd trg phat trién ning lyc - hé sinh

thai.



Luan an ciing xac dinh cic nhan t6 anh huéng dén chinh sach phat trién tin dung
xanh, bao gdm nhom nhan t6 bén trong nhu thé ché, ning lyc quan tri nha nuée, dinh
hudng phat trién trong giai doan méi, hé thong tai chinh - ngan hang, ngudn lyc tai chinh
cong; va nhom nhén t6 bén ngoai nhu bdi canh kinh té - x4 hoi - méi trudng, rii ro dia
chinh tri, thi truong va khu vuc doanh nghiép, khoa hoc - cong ngh¢, ha tr:ing thong tin,
hoi nhap quéc té va cam két toan cau. Viéc nhan dién cac nhan td nay la co s& dé phan
tich kinh nghiém céc nuéc va diéu kién van dung cho Vi¢t Nam.

Khung 1y luan cta luan 4n nhan manh rang chinh sach phat trién tin dung xanh khong
phai 12 mot cong cu don 1é ma 1a mot t6 hop chinh sach. Trong t6 hop nay, cong cu phap
1y va h¢ théng phan loai xanh tao nén tang nhan di¢n; cong cu tién té - tin dung va tai
khoéa tao dong luc tai chinh; cong cu quan tri rui ro va bao cdo tao ky luat thi trudng;
con hé sinh thai dit liéu, nhan lyc va dinh ché trung gian bao ddm nang luc van hanh lau
dai. Cac nhom cong cu nay cé quan hé bd trg 1an nhau, néu thiéu mot ciu phan quan

trong thi hiéu qua chinh sach co thé bi suy giam hodc dan dén thyc hién hinh thuc.



CHUONG 3. CHINH SACH PHAT TRIEN TiN DUNG XANH TAI MOT SO
QUOC GIA

Chuong 3 phan tich chinh sach phét trién tin dung xanh cta Trung Qudc, Théi Lan
va An Do. Dy 1a ba nén kinh té dang phat trién c6 nhiéu diém twong ddng véi Viét
Nam vé nhu cau von cho chuyén doi xanh, vai tro ctia Nha nuée, mic do phu thudc vao
hé thdng ngan hang va yéu cau dung hoa giira ting trudng v6i bao vé moi trudng. Tuy
nhién, moi quéc gia thé hién mot mé hinh chinh sach khac nhau, tao co s& so sanh ¢
gia trj d6i voi Viét Nam.

1. Trung Quéc

Trung Qudc 13 trudng hop dién hinh ciia mé hinh Nha nuéc dan dit manh trong phat
trién tin dung xanh. B6i canh phat trién tin dung xanh cua Trung Qudc xuat phat tir qua
trinh cong nghiép hoa nhanh, 6 nhiém moi trudng nghiém trong, cudng do phat thai cao
va muc tiéu chuyén doi sang mé hinh ting trudng xanh. Chinh phii Trung Qudc xéac dinh
tin dung xanh 1a cong cu chinh sach quan trong nham tai dinh huéng dong von, hd tro
cac nganh xanh, han ché tin dung ddi v&i cac nganh gay 6 nhiém va dong gop vao muc
tiéu trung hoa carbon.

Noi dung chinh sach phat trién tin dung xanh cta Trung Qudc tuong ddi toan dién.
Nha nudc xac 1ap muc tidu va dinh huéng tin dung xanh trong cac chién luge qubc gia;
xay dung khung phap 1y va thé ché co tinh rang budc; thiét 1ap hé thong phan loai xanh;
st dung cong cu tién té - tin dung nhu tai cﬁp von, tai chiét khau va co ché danh gia vi
mo; trién khai hd tro 14i suit, bao 1anh va cac dinh ché tai chinh chinh sach; tich hop
quan tri i ro moi truong - xa hoi vao gidm sat ngan hang; xay dung hé théng bao cio
tin dung xanh va phat trién thi trudng trai phiéu xanh, quy xanh, dit liéu moi trudng va
hop tac qudc té.

Cong cy thuc thi ciia Trung Qudc thé hién tinh phéi hop chinh sach cao. Cac hudng
dan tin dung xanh yéu cau ngan hang tich hop yéu tb moi truong trong toan bd vong doi
khoan vay. Hé théng phan loai xanh giup théng nhit cach nhan dién khoan vay xanh.
Céc cong cu tién té - tin dung tao dong luc tai chinh cho ngan hang mé rong tin dung
xanh. Co ché b4o cio bat budc va giam sat tip trung gitp nang cao trach nhiém giai
trinh. Nho d6, du ng tin dung xanh cta Trung Qudc ting nhanh, ty trong trong tong du
ng dugc cai thién va danh myc tin dung chuyén dich 10 rét sang nang lugng sach, ha

tang xanh, giao thong xanh va céac linh vuc tiét kiém niang luong.



Tuy nhién, kinh nghiém Trung Qudc ciing cho thay mot sé han ché: nguy co chay
theo chi tiéu quy mé, xanh gia trong giai doan dau, chénh léch ning luc thuc thi giita
cac dia phuong va ngan hang, cling nhu su can thiét phai kiém soat chat luong méi
truong thuc chit cua cac khoan vay xanh. Vi viy, mé hinh Trung Quéc tao luc diy
nhanh nhung doi hoi ning lyc thé ché va giam sat rat cao.

2. Thai Lan

Thai Lan dai dién cho mé hinh diéu phdi mém, dya nhiéu vao co ché thi trudng va
chuin muc tai chinh bén viing. Bi canh ctia Thai Lan gdn véi rai ro khi hau, ap luc 6
nhiém do thi, yéu cau phat trién mo hinh kinh té sinh hoc - tudn hoan - xanh va muc do
hoi nhap cao vdi cac chuan muc tai chinh khu vuc ASEAN. Chinh phu Thai Lan khong
ap dat chi tiéu cing vé tin dung xanh ma tap trung kién tao khudn kho, nang cao minh
bach va khuyén khich h¢ thdng tai chinh tu diéu chinh.

Ngan hang Trung wong Thai Lan giit vai tro quan trong trong thiic day tai chinh bén
vitng, 1ong ghép rai ro moi truong - khi hau vao giam sat tai chinh va khuyén khich céac
ngan hang phat trién san pham tin dung xanh. Cac co quan quéan 1y thi truong von ban
hanh hudng dan vé trai phiéu xanh, cong bd thong tin ESG va bao cao bén vimng. Céc
ngan hang chinh sach, dic biét trong linh vuc néng nghiép va nong thon, trién khai
chuong trinh tin dung xanh gin v&i kinh té sinh hoc, tuan hoan va xanh.

Céc cong cu chinh sach cua Thai Lan gdm khung thé ché dinh hudng, cong cu tién
té - tin dung gian tiép, co ché bao lanh va d@)ng tai tro co6 chon loc, phat trién thi truong
trai phiéu xanh va trai phiéu bén virng, huéng din quan tri rai ro moi trudng - xa hoi,
yéu cau cong bd thong tin va hop tac qudc té. Két qua 1a thi truong tai chinh xanh cta
Thai Lan phét trién nang dong, tin dung xanh mé rdng trong cac linh vuc ning luong tai
tao, bat dong san xanh, giao thong sach, ndng nghiép bén virg va doanh nghiép vira va
nhd.

Kinh nghiém Thai Lan cho thiy cach tiép cin dua vao thi truong c6 vu diém 1a giam
riii ro méo mé phan bo von va phi hop véi ning luc hip thu cia hé thong tai chinh. Tuy
nhién, néu thiéu cong cy di manh va chuin bao céo bat budc, toc d0 mo rong tin dung
xanh c6 thé cham va phu thudc nhiéu vao dong luc tu nguyén cua ngan hang va doanh

nghiép.
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3. An D)

An D6 dai dién cho md hinh tiép can than trong, phan tan va dya nhiéu vao cac dinh
ché tai chinh phat trién. B6i canh cia An D6 14 nén kinh té dang ting trudong nhanh, nhu
cau ning luong 16n, phy thudc dang ké vao than d4, muc phat thai cao va ap luc phat
trién bao trum. Chinh phi An D9 x4c dinh tin dung xanh 1a céng cu hd trg chuyén doi
ning luong, phat trién ha ting bén viing, quan 1y nudc, ndng nghiép bén vimng va thuc
hién muc ti€u trung hoa carbon vao nam 2070.

Chinh séach tin dung xanh ctua An D6 duoc trién khai thong qua su phdi hop giita
Ngén hang Dy trit An D9, Bo Tai chinh, co quan quan 1y thi trudng von va cac ngan
hang phat trién nhu IREDA, NABARD va SIDBI. An D9 khong 4p dung mot hé thong
tin dung xanh bat budc thong nhat ngay tir diu, ma timg budc 16ng ghép yéu té xanh
vao danh muyc tin dung uu ti€n, thi truong trai phiéu xanh, tién guri xanh, cong bd thong
tin bén vitng va quan trj ri ro khi hau.

Céc cong cu ctia An Do gom khung phap 1y phan tan, cong cu tin dung wu tién cho
nang luong tai tao, hd tro 14i suat va dong tai trg thong qua ngan hang phat trién, thi
truong trai phiéu xanh cta Chinh phu va doanh nghiép, yéu cau bao cio trach nhiém
doanh nghiép va phat trién bén vitng, hop tac qudc té va hd trg ky thuat. Két qua 1a dong
vbn xanh tang dan, dic biét trong ning luong tai tao, giao thong sach va ha tang bén
virng. Thi truong no bén viing va trai phiéu xanh cia An Do phat trién nhanh, gop phan
da dang héa ngudn von dai han.

Han ché cua An Do 13 hé thdng thong ké riéng vé du no tin dung xanh toan hé théng
con chua hoan thién, mirc d¢ ap dung ti€u chi xanh chua d@)ng déu va chinh sach con
phan tan giita nhiéu co quan. Tuy nhién, kinh nghiém An D6 c6 gia tri d6i v6i Viét Nam
& viée str dung ngan hang phat trién, co ché tai chinh hdn hop va thi trudong von xanh dé
giam ap luc cho hé thong ngan hang.

Tong hop ba trudng hop cho thiy tin dung xanh c6 thé phat trién theo nhiéu mé hinh
khac nhau. Trung Qudc manh vé chi dao va quy mo; Thai Lan manh vé chuan hoa thi
truong va minh bach; An Do manh vé két hop dinh ché phat trién va huy dong von dai
han. Piém chung ctia cac mé hinh thanh cong 14 déu can khung chinh séach rd rang, tiéu
chi xanh tuong dbi théng nhét, co ché chia sé rui ro, minh bach thong tin va h¢ sinh thai

hd tro.
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Néu dit ba truong hop nghién ciru trong ciing mot khung phan tich, c6 thé thy sy
khac biét can ban nim & mirc d6 can thiép cua Nha nudc va cach thire phdi hop cong
cu. Trung Qudc str dung vai tro hanh chinh va giam sat tip trung dé tao téc d6 mo rong
nhanh; Thai Lan vu tién chudn héa thi trudng va cong bd thong tin dé tao niém tin; An
Do dira nhidu vao ngan hang phét trién va thi truong von dé huy dong ngudn luc dai
han. Sy khac biét nay cho thiy khong t6n tai mot mé hinh tin dung xanh duy nhit phu
hop cho moi quéc gia, ma hiéu qua chinh sach phy thudc vao viéc lga chon cong cu
tuong thich voi bdi canh thé ché va ning lyuc thi trudng.

Ddng thoi, kinh nghiém ctia ba nuée ciing cho thiy cac két qua vé ting trudong du no
tin dung xanh can duoc danh gia than trong. Quy mé tin dung xanh ting nhanh chi co y
nghia bén vitng khi di kém v6i hé thong tiéu chi rd rang, co ché xac minh doc 1ap, bao
c4o tac dong moi trudng va quan tri rii ro sau cho vay. Néu chi nhidn manh mé rong quy
mo ma thiéu kiém soat chét luong, tin dung xanh c6 thé 1am phat sinh rii ro xanh gia,
rii ro dao dirc va sai 1éch phan bd von. Pay 1a bai hoc quan trong ddi voi Viét Nam

trong giai doan hoan thién khung chinh séach.
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CHUONG 4. KINH NGHIEM RUT RA TU CHINH SACH PHAT TRIEN TiN
DUNG XANH CUA MOQT SO NUOGC VA MOT SO HAM Y POI VOI VIET
NAM

Chuong 4 tong hop kinh nghiém tir Trung Quéc, Thai Lan va An Do, khai quat chinh
sach phat trién tin dung xanh & Viét Nam, so sanh giita cac qudc gia va dé xuat ham y
chinh sach cho Viét Nam. Cac kinh nghiém quéc t& duoc xem xét trén ca hai phuong
dién: kinh nghi€m thanh cong va kinh nghiém chua thanh cong.

1. Kinh nghiém rit ra tir cic nuwée

Kinh nghiém thanh cong dau tién 14 vai trd trung tim ctia Nha nuée trong dinh hudng
va dan dat phat trién tin dung xanh. DU Trung Qudc can thiép manh, Thai Lan diéu phdi
mém hay An D06 tiép can than trong, ca ba qudc gia déu cho thay tin dung xanh can duoc
dit trong chién lugc phat trién qubc gia va c6 sy tham gia tich cuc cia co quan quan Iy
tai chinh. Thi hai, muc tiéu va dinh hudng rd rang 1a diéu kién tién quyét dé chinh sach
¢6 hiéu Iyc. Thir ba, khung phap 1y va thé ché théng nhat gitp giam chong chéo va tiang
trach nhiém giai trinh.

Thir tu, hé théng phan loai xanh Ia tru c6t k¥ thuat quyét dinh chat luong va tinh
minh bach cua tin dung xanh. Thr ndm, cong cu tién té va tin dung chi nén hd tro co
muc tiéu, c6 diéu kién, tranh thay thé thi trudng. Thit sau, co ché khuyén khich tai chinh
va chia sé rii ro c¢6 vai tro then chdt ddi véi cac du an xanh c6 vong doi dai. Thir bay,
quan tri rai ro moi trudng - xa hoi phai dugc xem la cong cu bao dam an toan tai chinh
chtr khong chi 1a yéu cAu moi truong. Thur tam, minh bach, bao cao va giam sat 1a diéu
kién dé han ché xanh gid. Thir chin, can phat trién thi truong von xanh, dit liéu, ngu@)n
nhan lyc va dich vu trung gian dé tin dung xanh mé rong bén viing.

Kinh nghiém chwa thanh cong ciing rat dang cha y. M6 rong tin dung xanh qua nhanh
nhung thiéu kiém soat chat lugng c6 thé dan dén chay theo chi tiéu va xanh gia. Thiéu
ddng bo giira tin dung xanh voi chinh sach ning luong, cong nghiép va moi trudng sé
lam giam hiéu qua diéu hudng von. Chi phi tudn tha cao va ning luc thuc thi khong
ddng déu co thé khién ngin hang nho va doanh nghiép vira va nhé khé tham gia. Phat
trién thi truong vén xanh cham hon tin dung ngan hang 1am gia ting rai ro tip trung.
Dic biét, thiéu co ché danh gia tac dong dai han khién chinh sach khé diéu chinh dya

trén bang ching.
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2. Khai quat chinh sach phat trién tin dung xanh & Viét Nam

O Viét Nam, chinh sach phat trién tin dung xanh di tirng budc hinh thanh trong bdi
canh thyc hién Chién lugc ting trudng xanh va cam két phét thai rong bang “0” vao nim
2050. Céac dinh hudng phat trién tin dung xanh dwgc thé hién trong Chién luoc qudc gia
vé ting truéng xanh, Chién luoc phat trién nganh ngan hang, Luat Bao vé mdi truong,
cac ké hoach hanh dong ctia Ngan hang Nha nudc va cac vian ban huéng din quan 1y rui
ro méi trudng trong hoat dong cap tin dung.

Viét Nam da c6 mot sd két qua tich cuc. Du no tin dung xanh ting nhanh trong giai
doan 2019-2025, tbc d6 ting trudng cao hon ting trudng tin dung chung. Cac khoan vay
xanh tap trung vao nang lugng tai tao, nang luong sach, nong nghiép xanh, quan ly nudc,
1am nghiép, xtr 1y chat thai va mot s6 du 4n ha ting moi trudng. Mot sé ngan hang
thuong mai 16n da xay dung khung tin dung xanh, phat hanh trai phiéu xanh hodc bao
céo tac dong moi truong. Yéu cau quan tri riii ro moi truong - xa hoi da budc dau duoc
16ng ghép vao quy trinh cép tin dung.

Tuy nhién, tin dung xanh & Viét Nam van dbi mat voi nhiéu ton tai. Ty trong tin dung
xanh trong tong du ng con thap so véi nhu cau von cho chuyén doi xanh. Co ciu tin
dung xanh t3p trung vao mot s6 linh vuc dé nhén dién, trong khi cac nganh can chuyén
d6i nhu cong nghiép ché bién, xay dung, logistics va kinh té tudn hoan chua dugc tiép
can tuong xung. H¢ théng phan loai xanh va ti€u chi xac nhan chua thuc su déng bo; dir
liéu méi trudng va cong cu do ludng phét thai con thiéu; co ché chia sé rai ro chua hinh
thanh & cip hé thong; chuin bao céo va giam sat tin dung xanh chua théng nhat. Nhitng
han ché nay xuét phét tir nguyén nhéan thé ché, tai chinh du an va nang lyc thuc thi cia
ca ngan hang 1an doanh nghiép.

Trong bdi canh Viét Nam, thach thirc 16n khong chi 14 ting quy mé tin dung xanh
ma con 1a ning cao chéat lugng xanh ciia danh myc tin dung. Nhiéu du 4n c¢6 nhu cau
chuyén d6i 16n nhung chua dap tng duogc tiéu chuan ho so, dit liéu phat thai, phuwong an
tai chinh hoac bao cao moi truong dé tiép can von xanh. Vi vay, viéc phat trién tin dung
xanh cin gén déng thoi voi hd trg doanh nghi¢p chuin hoéa dy an, nang cao nang luc lap
bao cao ESG, cai thién minh bach tai chinh v x4y dung 16 trinh chuyén d6i kha thi. Néu
thiéu cac diéu kién phia cau, cdc cong cu wu di tir phia ngan hang khé tao ra tac dong

lan tda rong.
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3. So sanh va diéu kién van dung kinh nghiém quéc té

So sanh giita Viét Nam, Trung Qudc, Thai Lan va An D6 cho thiy Viét Nam da co
dinh hudng chinh sach tuong ddi 5 nhung con han ché vé mirc d6 hoan thién cong cu,
tinh déng bd va hiéu luc trién khai. Trung Qudc c6 khung phap 1y, phan loai xanh va
cong cy tién té - tin dung manh hon. Thai Lan c6 uu thé vé minh bach, thi truong von
xanh va diéu phdi mém theo chuin muc qudc té. An D6 c6 kinh nghiém trong sir dung
ngan hang phat trién, tin dung wu tién va huy dong thi truong trai phiéu xanh. Viét Nam
can hoc héi ¢6 chon loc, khong sao chép co hoc, vi diéu kién thé ché, nang luc thi truong
va kha ning hip thy von khac biét.

Pé van dung kinh nghiém quéc té, Viét Nam can bao dam mét s diéu kién: cam két
chinh tri va dinh hudng phat trién xanh nhét quan; khung phap 1y 1 rang va co ché diéu
phéi lién nganh; ning lyc quan 1y nha nudc trong thiét ké, giam sat va danh gia chinh
sach; mirc d phat trién thi truong tai chinh phi hop; nang luc va mitc d sin sang cia
t6 chirc tin dung; ha ting dit liéu va minh bach thi truong; hé sinh thai hd trg gom t6
chirc xac minh, tu van k¥ thuat, Xép hang ESG, kiém toan xanh; nhan thirc va kha nang
tham gia ciia doanh nghi¢p va xa hoi.

4. Ham y chinh sach d6i véi Viét Nam

Luan 4n dé xuét cac ham ¥ chinh sach theo hai nhom: 1ap phap va hanh phap. Nhom
ham ¥ 1ap phap tap trung vao tao 1ap “luat choi” thong nhat cho thi truong tin dung xanh.
Viét Nam can xac 1ap rd dia vi phap 1y cta tin dung xanh trong hé thong phép luat tai
chinh - ngan hang; hoan thién co ché diéu phdi lién nganh; ban hanh hé thng phén loai
xanh quéc gia co tinh phap 1y va c6 1 trinh cap nhat; bao gdm ca tai chinh chuyén doi
dbi voi nganh phat thai cao nhung c6 ké hoach cai thién moi truong; luat hoa quan tri
rui ro moi truong - xa hoi trong hoat dong tin dung; chuin hoa ché d6 bao cdo, cong bd
thong tin va gidm sat tin dung xanh; hoan thién co sé phép ly cho bdo lanh tin dung
xanh, quy chia sé rui ro, tai chinh hdn hop, trai phiéu xanh va hé sinh thai trung gian.

Nhom ham y hanh phép tap trung vao t6 chire thuc thi. Chinh pha va Ngan hang Nha
nude can cu thé hda muc tiéu tin dung xanh theo giai doan; thi diém céc cong cu hd trg
nhu tai cép von xanh, wu dii thanh khoan, bao lanh tin dung va hd tro 1ai suit co diéu
kién; xay dung bd cong cu danh gia rii ro mdi truong - xa hdi; dao tao can b ngan hang
va hd trg doanh nghi¢p 1ap dy an xanh; xay dung hé théng dir liéu tin dung xanh quéc

gia; thuc day lién thong giita tin dung ngan hang va thi truong von xanh; phat trién to
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chirc x4c minh doc lap, xép hang ESG, tu van xanh va kiém toan moi truong; thiét lap
co ché danh gia chinh sach dinh ky dua trén chit luong xanh, hiéu qua méi truong, kha
nang giam rai ro va tac dong dén 6n dinh tai chinh.

Mot diém quan trong trong t6 chure thyuc thi 1a can thiét ké 16 trinh chinh sach theo
nguyén tac thi diém, danh gia va mo rong. Trong giai doan dau, Viét Nam c6 thé vu tién
cac linh vuc ¢6 tiéu chi xanh trong dbi r6 va kha ning do ludng tac dong tot nhu ning
lugng tai tao, tiét kiém ndng lugng, xtr 1y chat thai, nong nghiép bén viing va cong trinh
xanh. Sau khi hé théng phan loai, bao cdo va xadc minh van hanh on dinh, pham vi tin
dung xanh c6 thé mo rong sang cac linh vuc chuyén dbi phirc tap hon nhu cong nghiép
ché bién, logistics, vat liéu xdy dung va kinh té tuan hoan.

Bén canh d6, chinh sach can quan tim dén doanh nghiép nho va vira, bdi day 1a khu
vuc chiém ty trong 16n trong nén kinh té nhung thudng han ché vé tai san bao dam, dir
liéu moi trudng va nang luc lap du an. Co ché bao lanh tin dung xanh, ho tro k¥ thuat,
tu van chuyén d6i va tiéu chuan bao cao don gian héa cho doanh nghiép nho va vira sé
gitip tin dung xanh phat trién bao trim hon. Cach tiép can nay ciing gitp tranh tinh trang
tin dung xanh chi tap trung vao doanh nghiép 16n, trong khi khu vuc c¢6 nhu cau chuyén
d6i rong lai kho tiép can ngudn von.

Tom lai, chinh sach phat trién tin dung xanh ¢ Viét Nam can chuyén tor dinh hudng
khuyén khich sang hé¢ théng chinh sach c6 muc tiéu, ti€u chi, cong cy, dir li€u va co ché
giam sat rd rang. Su két hop dong bo gitra 1ap phap va hanh phap, giita Nha nudc va thi
truong, gitra tin dung ngan hang va thi truong von xanh s& gitp tin dung xanh phat trién
thuc chét, han ché xanh gia va gop phan thyuc hién muc tiéu ting trudng xanh, phat trién

bén virng ciia Viét Nam.
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KET LUAN CHUNG

Nghién ctru vé kinh nghiém phat trién tin dung xanh ctia Trung Qudc, Thai Lan va
An Do va nhirng bai hoc kinh nghiém rit ra cho Vi¢t Nam da dat dugc nhitng két qua
quan trong trong viéc lam sang té cac yéu t then chét thiic diy sy ting trudng cia tin
dung xanh tai mot s6 nén kinh té c¢6 tinh twong dong ddi véi Viét Nam, dong thoi dua
ra nhitng go1y ¢o6 gia tri cho Viét Nam trong qua trinh xay dung va hoan thién thi truong
tai chinh xanh cua riéng minh.

1. Nhitng dong gop méi vé 1y ludn va thue tién

Thi nhit, Ludn 4n gép phan hé thong hoa va lam 13 co s& 1y ludn vé chinh sach phat
trién tin dung xanh theo huéng phan biét rd giita “phat trién tin dung xanh” va “chinh
sach phat trién tin dung xanh”. Néu cac nghién ctru trudc ddy thudng tiép can tin dung
xanh nhu mot san phém tin dung, mot cdu phﬁn cua tai chinh xanh hodc mot cong cu hd
trg tang truéng bén virng, thi luan an tiép can van dé tir goc do chinh sach cong va quan
trj phat trién. Theo d6, “phét trién tin dung xanh” duoc xem 1a két qua thé hién qua quy
mo, co cau, toc do ting trudong, mirc do tham gia cta céc to chirc tin dung va hiéu qua
tai tro cho céc linh vuc xanh; trong khi “chinh sach phat trién tin dung xanh” dugc hiéu
13 hé théng muc tiéu, cong cu, quy dinh, co ché khuyén khich, giam sat va diéu phdi cta
Nha nudc nham dinh huéng qué trinh phat trién d6. Piém méi cia luan an 1a khong
d6ng nhat hai khai niém nay, ma lam rd mdi quan hé gitta chinh sach véi két qua phat
trién tin dung xanh trén thuc té.

Thir hai, Luan an xdy dung khung phan tich chinh sach phat trién tin dung xanh c6
tinh hé thong hon so véi nhiéu nghién ctru di trudc. Cac nghién ctru nén tang va thuc
nghiém hién nay thuong tap trung vao mot sd khia canh riéng 1é nhu vai tro cta tin dung
xanh, thyc trang trién khai tai ngan hang thuong mai, rao can phat trién hodc tac dong
ctia tin dung xanh dén hiéu qua tai chinh ngan hang. Trong khi d6, luan an tiép can chinh
sach phat trién tin dung xanh nhu mdt cAu trac da chiéu, bao gém muc ti€u chinh sach,
khung phap 1y va thé ché, hé théng phan loai xanh, cong cu tién té - tin dung, co ché
khuyén khich tai chinh, quan tri rti ro moi truong - xa hoi, minh bach héa thong tin, bao
céo, giam sat va phat trién hé sinh thai hd trg. Cach tiép can nay cho phép dénh gia
khong chi ndi dung chinh sach, ma con cad mic do dﬁy du, tinh d@)ng bo, kha nang thuc

thi va co ché tic dong ctia chinh sach d6i véi phat trién tin dung xanh.
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Thi ba, Ludn an c6 dong gép méi trong viée phan tich kinh nghiém qudc té vé chinh
sach phat trién tin dung xanh théng qua lya chon céac trudng hop Trung Qudc, Thai Lan
va An Do. Khac véi cac nghién ciru thuong tham khao kinh nghiém ciia cac nén kinh té
phat trién hodc trinh bay kinh nghiém qudc té theo huéng mé ta, luan an lua chon ba
nén kinh té dang phat trién c6 nhiéu diém twong dong véi Viét Nam vé nhu cau vén cho
chuyén ddi xanh, vai tro dinh hudng cia Nha nudc, mic do phu thudc vao hé théng
ngan hang va yéu cau dung hoa giita tang truong kinh té v6i phat trién bén vimg. Diém
méi ¢ day 1a luan 4n khong chi mé ta kinh nghiém cua tirng qudc gia, ma con so sanh
cach thirc Nha nude thiét ké muc tiéu, cong cu, co ché diéu phdi va giam sat chinh sach,
tir d6 rat ra cac bai hoc ¢ diéu kién ap dung ddi véi Viét Nam, tranh cach tiép can sao
chép co hoc kinh nghiém quéc té.

Thi tw, Luan an gép phan 1am rd mbi quan hé giita chinh sach phét trién tin dung
xanh va két qua phat trién tin dung xanh trong béi canh nén kinh té chuyén doi nhu Viét
Nam. Cac nghién clru trude day thuong dung lai ¢ viéc néu thyc trang tin dung xanh
hodc dé xuat giai phap chung, nhung chua phén tich day dii co ché qua d6 chinh sach
tac dong dén hanh vi cua to chirc tin dung, kha ning tiép can von xanh ctia doanh nghiép
va két qua phat trién tin dung xanh trén thyc té. Luan 4n bd sung khoang trong niy bang
cach chi ra rang chinh sach phat trién tin dung xanh chi phat huy hiéu qua khi c6 su phu
hop gitra myc ti€u chinh sach, cong cu thuc thi, nang lyc thé ché, trinh do phat trién thi
truong tai chinh va nang luc hép thu vbn xanh cua doanh nghi¢p. Trén co s do, luan an
dé xuét cac ham ¥ chinh sach cho Viét Nam theo hai nhom 1ap phap va hanh phap, qua
d6 1am r6 hon yéu cau vira hoan thién “luét choi”, vira nang cao nang luc t6 chuc thuc
thi dé phat trién tin dung xanh mot cach thuc chét, bén viing va phu hop voi diéu kién
Viét Nam.

2. Han ché va hwéng nghién ciru tiép theo

Maic du Luan an da dat dugc cac myc ti€u nghién ctru dé ra, gop phén lam 10 co s&
1y ludn, noi dung va két qua cta chinh sach phat trién tin dung xanh tai mot s6 qudc gia
tiéu biéu, ciing nhu rit ra cac ham y chinh sach d6i véi Viét Nam, song trong khung khé
nghién ctru hién tai, Lusn 4n van con tdn tai mot sé han ché nhat dinh. Viéc nhan dién
15 cac han ché nay khong chi nham bao dam tinh khach quan khoa hoc cta Luén 4n, ma
con 13 co s quan trong dé dinh hudng cac nghién ctru tiép theo trong linh vuc tin dung

xanh.
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Thér nhat, han ché vé pham vi tiép can nghién ctru. Ludn an tiép can phat trién tin
dung xanh chu yéu duéi goc do phan tich chinh sach vi mé ciia Chinh phu, tp trung
vao thiét ké chinh sach, cong cu chinh sach va két qua thuc thi & cip quéc gia. Do do,
Lu4n an chua di sau phan tich hoat d6ng phat trién tin dung xanh & cap vi mo, cu thé 1a
hanh vi, chién lugc va hiéu qua trién khai tin dung xanh cua timg t6 chirc tin dung, ciing
nhu mirc d6 dap tng va thich timg cua doanh nghiép d6i v6i cac chinh sach nay. Han
ché nay khién Luén 4n chua phan anh ddy du su twong tac hai chiéu giita chinh sach
cong va thyc tién thi trudong tin dung xanh.

Tht hai, han ché vé dir liéu va kha nang so sanh quéc té. Do su khac biét dang ké vé
khung khai niém, tiéu chi phan loai va ché d6 cong b thong tin giita cac qudc gia, Luan
an gap kho khan trong viéc xay dung cac bo s6 liéu so sanh truc tiép vé du ng tin dung
xanh gitra Trung Quéc, Théi Lan, An D9 va Viét Nam. Phan 16n cac sb liéu vé tin dung
xanh & Thai Lan va An Do duoc cong bd & cap ngan hang hoic theo hinh thic “tai tro
xanh” rong hon, thay vi du n¢ tin dung xanh chuin héa & cép toan hé théng. Do d6, cac
phan tich dinh luong trong Ludn 4n chil yéu mang tinh minh hoa, hd tro cho phan tich
chinh sach, chua thé phan anh day du muc do tic dong cia chinh sach tin dung xanh
trén binh dién so sanh quc té.

Thi ba, han ché vé phuong phap luong hoa tac dong chinh sach. Luan an chu yéu sir
dung cac phuong phap phan tich dinh tinh, phan tich so sanh chinh sach va tong hop
kinh nghiém qudc té, trong khi chwa p dung cac mé hinh kinh té lwong hodc cac phuong
phap dinh luong nang cao dé do luong tric tiép mdi quan hé nhan - qua giira chinh sach
phat trién tin dung xanh va cac két qua kinh té - mdi trudng nhu ting trudng xanh, giam
phat thai hay hiéu qua phan bd vén. Diéu nay xuat phat tir han ché vé dit liéu dai han va
tinh dong nhat cua cac chi tiéu do luong tin dung xanh giita cac qubc gia nghién ctru.

Th tu, han ché vé d6 bao phu ctia cac quéc gia nghién ctru. Luan 4n lya chon Trung
Quéc, Thai Lan va An D6 1am cac trudng hop nghién ctiru dién hinh do 6 su da dang
vé trinh do phat trién, thé ché va cach tiép can chinh sach tin dung xanh. Tuy nhién, viéc
gidi han s6 lugng qudc gia nghién ctru ciing khién Ludn an chua bao quat duoc dy du
cac mo hinh phat trién tin dung xanh tién tién, dic biét 1a kinh nghiém tur cac nén kinh
té phat trién nhu Lién minh chau Au, Nhat Ban hay Han Qudc - noi khung chinh sach
tin dung xanh gan chat véi hé thong phén loai xanh va thi truong tai chinh bén viing &

muc d0 cao.
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Ttr nhitg han ché néu trén, Ludn an dé xuat mot sé dinh hudng nghién ciru tiép theo
trong thoi gian td1 nhu sau:

Thir nhat, m& rong nghién ctru theo hudng két hop giita phan tich chinh sach vi mo
va nghién ctru vi mo. Cac nghién ctru tiép theo c6 thé di sau khao sat hanh vi cua cac t6
chtrc tin dung, muc d6 sin sang ctia doanh nghiép va cic rao can thyc tién trong trién
khai tin dung xanh, qua d6 lam 3 co ché truyén dan chinh sach tir Nha nuéc dén thi
truong.

Tht hai, phat trién cac b dir liéu chudn hoa vé tin dung xanh. Trong twong lai, khi
cac quéc gia, trong d6 c6 Viét Nam, hoan thién hé théng phan loai tin dung xanh va co
ché bao cao thdng nhat, cac nghién ciru tiép theo c6 thé xay dung cac bo dit liéu dai han
va so sanh dugc, tao diéu kién ap dung ciac phuong phap dinh lugng dé danh gia tac
dong chinh sach.

Thi ba, ap dung cac phuong phap kinh té lwong va mo hinh danh gia tac dong chinh
sach. Viéc st dung cac mé hinh nhu difference-in-Differences, panel data models hay
structural models s€ gitp lugng hda ro hon hi¢u qua ctia cac cong cu chinh sach tin dung
xanh, tir 46 cung cap bang ching thyc nghiém viing chac hon cho viéc hoach dinh chinh
sach.

Thi tw, m& rong pham vi nghién ctru sang cac qudc gia va khu vuc khac. Cac nghién
ctru tiép theo c6 thé bd sung kinh nghiém tir cac nén kinh té phat trién va cac khu vuc
dang dan dat tai chinh xanh toan cau, qua d6 1am phong phti hon co s so sanh va nang
cao gia tri tham khao cho Viét Nam.

Nhitng huéng nghién ciru tiép theo ndy s& gitip 1am sau sac hon hiéu biét vé cac yéu
t6 thuc day va can trd sy phat trién cua tin dung xanh, déng thoi cung cip nhiing co s&
khoa hoc vitng chic hon cho viéc xay dung va trién khai cac chinh sach tin dung xanh

hiéu qua tai Viét Nam.
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